&

ALIANZA Q .r
: ord Elaborado por

M 1 paza av :ADA HEREFORD

SN e ARGENTINA

X w -
s al .

ABRIL 2025

MONITOR GANADERO




. T

ECONOMIA

EXPORTACIO

RESUMEN EJECUTIVO

En marzo, la producciéon de carne bovina alcanzd 234 mil toneladas,
marcando una leve baja del 0,3% respecto al mes anterior.

En abril, continuaron aumentando los precios del ternero y el novillo, con
subas mensuales del 3,9% y 3% respectivamente. De esta forma, ambos
se ubican por encima de la dinamica de precios de los ultimos 12 meses.

La relacion entre novillito y maiz disminuyd en comparacién con marzo,
aunque se mantiene por encima de los niveles del afio pasado. Los
feedlots registraron su tercer resultado positivo consecutivo.

En marzo, el precio del asado tuvo un aumento del 7,7%. En términos
relativos, la carne vacuna se encarecié contra pollo y cerdo este mes.

La actividad econdmica siguié dando sefales de recuperacion en el primer
mes del afo. En efecto, mostré una suba del 5,1% frente al mismo mes
del afio pasado, en términos desestacionalizados. Dentro de los sectores
productivos, el rubro agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura aporté 0,14
puntos porcentuales al crecimiento de enero.



INDICADORES

En febrero la carne bovina representd el
49,3% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 38,7% y porcinos con
el 12%. Respecto febrero 2024, la produccion
total de carnes presentd un incremento del
1,3%, a causa de la carne aviar y porcina.

En marzo, la produccion de carne bovina
alcanzd 234 mil toneladas, marcando una leve
baja del 0,3% respecto al mes anteriory 2,1%
al compararlo con mar24. La menor
produccion responde a las condiciones
climaticas adversas, producto de la sequia de
los ultimos afios y la falta de lluvias recientes.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,02

Produccion total. Participacion por carne
feb25. En % de la prod de carnes del mes

Aves, 38,7% 12,...

millones de animales en marzo, 0,1% menor
al mes anterior y 3,5% inferior a marzo 2024.

El peso promedio de faena fue de 229 kg,
manteniéndose en el mismo nivel que el mes
anterior y superando en 2 kilos al registrado
en igual mes del afio pasado.

La faena de hembras alcanzé 45,9% en
marzo, disminuyendo su participacion,
situdandose en valores por debajo del
promedio 2024.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
oct24 — mar25. En miles de tn res ¢/h

290 281

260 265
235 234

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25
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Peso promedio res
oct24 — mar25. En kg

231
228 228 228 I 229 229

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Faena de hembras
oct24 — mar25. Como % de la faena total

475 0 4770 4700
/\46,30 ! 45,90
—
oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25
Faena mensual
oct24 — mar25. En cabezas
1.282.
82.667 | 153257 1245846 | 145 166

1.025.499 1.023.983

feb-25

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 mar-25



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en abril, se
encuentra en 297 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez, bien por
debajo al valor de marzo.

La relacion ternero/novillito en abril subid
levemente ubicandose en 1,19 kg de novillito
por cada kilo de ternero, dado la mejora en el
precio del ternero frente al novillito.

La relacion novillito/maiz experimentd una
baja del 3,4% este mes, ya que 1 kilo de
novillito compra 14,9 kilos de maiz. Este
cambio se debe a que la suba del precio del
maiz fue mayor que el incremento en el valor
del novillito. Sin embargo, la relacién sigue
por encima de la de febrero. Al compararla

Relacion vientre/ternera
nov24 —abr25. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

391
331 330 339
I I I . I =

nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25  abr-25

con el mismo mes del afio pasado, la relacidn
muestra una mejora del 5,3%, ya que en ese
entonces 1 kilo de novillito permitia adquirir
14,2 kilos de maiz.

El margen bruto del feedlot registrd en abril
un valor positivo, por tercer mes consecutivo
(579.705 por cabeza).

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 65,9%, mayor al mes anterior.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 1,25 en abril, siendo superior a marzo y
también del umbral de 1, lo que indica un
mayor ingreso de animales que salidas, y por
lo tanto, corrales en proceso de llenado.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacidn ternero Rosgan /novillito MAG
nov24 - abr25. En kg de ternero por 1lkg de

L 38 novillito
, 1,31
I I 124 1,19 1,18 1,19
nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
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Feedlot. Margen Bruto
oct24 - abr25. En S/cabeza

86.025 79.705
44.513

-145.938°130.363

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
Feedlot. indice de reposicion

oct24 - abr25. Anim. comprados/vendidos

1,25

1,17

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25

Relacién novillito/maiz
nov24 - abr25. En kg de maiz por 1kg de novillito

15,40 14,87
13,59 13,77 ;
i I 13I32 I I I
nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25



El precio de los vientres registro una baja del 6,3% en +61,8%  Vara/ascorr.
abril. Aun asi, el valor se mantiene un 61,8% por encima
del nivel observado en el mismo periodo del afo
anterior, ubicadndose por encima de la dindmica de la +27,3%

Precio vientres Rosgan
+10,4% | Vara/a$ const. nov24 — abr25. En S corrientes

Var a/a USD

1.086.551
950.194  940.000 912.621 960.292 1.017.610

PRECIOS

inflacion. -6,3% Var m/m $ corr.
El precio de los terneros acumuldé un aumento del
S L, ., -8,5% Var m/m $ const.
73,2% en los ultimos 12 meses, ubicdndose también
por encima de la dinamica de la inflacion. En abril, el -9,4%  Varm/mUsSD hov-24  dic-24  ene-25  feb-25  mar25  abr2s
ternero registrd una suba del 3,9% respecto de marzo,
alcanzando los $3.614 por kilo. v
P +73,2% arafas corr. Precio ternero Rosgan
El precio del novillito en el MAG experimentd una suba B o const oct24 - abr25. En $ corrientes
0 . s . . ’
del 2,6% en abril. En los ultimos 12 meses, el precio iyeg 3480 3614
7 . .7 0, .
aumento un 55,5%, superando la inflacién anual. +36,2%  Vero/aUsh 2673 2769 067 2987
+3,9% Var m/m S corr.
+1,5% Var m/m S const.
g +0,5% Var m/m USD oct-24  nov-24  dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
< Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
I MEJ 1% + 9 Vara/a$ corr.
' . Toros 2% ovillos 125 BN Precio novillito - MAG
oct24 — abr25. En S corrientes
Mercado Agro Ganadero. * Hehbe Vara/a const ° 2953  3.029

2.768

A A2 q Vaquillonas 23%
Participacion por categoria $22.3%  Vara/aUsD 2348  2.402
mar25. En % del total de 1.966 2.056
Novillito 24%

cabezas +2,6% Var m/m $ corr.
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+0,3% Var m/m S const.

Vacas 37% -0,8% Var m/m USD oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
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El precio del asado en el mostrador aumentd un 61,6%
en los ultimos doce meses, superando la inflacion del
55,9% en igual periodo. En marzo, el asado registrdé un
aumento del 7,7%, frente a una inflacion del 3,7% en el
mismo mes. Esta suba se explica por el incremento en
el precio del ternero en pie, junto con la recuperacion
de los salarios, lo que estd favoreciendo una
recomposicion del consumo de carne, que
anteriormente se habia visto reducido debido a la
preferencia por cortes mas baratos.

En términos relativos, la carne vacuna se encarecio
contra pollo y cerdo en marzo, aumentando la relacion
asado/pollo un 3,2% y asado/cerdo 3,9% respecto a
febrero. En este contexto, 1 kg de asado podia
comprar 3,28 kg de pollo y 1,52 kg de cerdo.

En marzo, el precio del cerdo aumentd 3,7%, pollo
4,3% y carne vacuna 7,7%, respecto a febrero.

En febrero los valores de Ilas exportaciones
aumentaron levemente 0,4% respecto enero
alcanzando USD 3.926 por tonelada. Respecto a feb24,
el precio aumentd un 36,8%.

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+61,6%
3,7%

+28,6%
7,7%
3,8%

6,6%

11,6%

3,5%

+36,8%

+0,4%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
sep24- mar25. En S/kg

e ASado Cuadril
12.719
11.491
10.407
8821 8868 9.139 10127 —
9.609 10.622
2271 7585 7696 9% 9.866
sep-24  oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
jul-23 - dic-23. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo
3,10 318 328
2,93 !
2,57 265 266
1,35 1,33 1,33 1,40 1,43 1,47 1,52
sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25
Valor FOB exportaciones
sep24 — feb25. En USD/tn res c/h
3.911 3.926
3.568
3.223 3.186 3.135
sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccidn, representaron el 27,8% en los
ultimos 12 meses.

El valor exportado en febrero se ubicd en
USD 232 millones, 5,5% superior a enero.

En volumen, I|as exportaciones se
incrementaron 5,1% en febrero respecto al
mes previo pero situdndose un 28,4% por
debajo de feb24.

Cuota Hilton tuvo precios por USD 16.800
por tonelada en abril, lo que representa un
aumento del 6,3% respecto al mes anterior
y un 20% en comparacion con el mismo mes
del afo pasado.

Exportaciones como % de produccion
sep24 —feb25. Media mévil 12 men %

9 29,7%
29,0%  294% 29,1%  5g 59 .
P 27,8%
—e
sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, SAGyP e INDEC

En abril, los precios de los cortes de carne
destinados a China experimentaron un
incremento generalizado, con aumentos que
oscilaron entre el 4,2% vy el 8,7%. El
aumento promedio en comparacion con
abril del afio pasado fue del 26,1%.

En 2025 se espera un menor volumen de
exportaciones de carne, luego del récord
registrado en 2024, producto de
condicionantes internos que limitan este
potencial.

China concentra el 57,2% del volumen vy el
40,3% del valor de las exportaciones en el
primer bimestre del afno.

Exportaciones de carne bovina
sep24 — feb25. En mill de USD

283

261

248 249

220 232

sep-24  oct-24 nov-24  dic-24  ene-25 feb-25

Braford
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Precios de exportacion
abr25. En USD/tnyvar % 1my 12m

Var % 1m
RAL Hilton 16.800 6,3%
Bife ancho Hilton 17.300 8,1%
Cuota 481 9.400 0,0%
Garrén y brazuelo China 5.000 4,2%
Bola y cuadrada China 5.300 6,0%
Set 17 cortes China 5.000 8,7%
Set 6 cortes China 4.850 7,8%
Chuck China 4.300 7,5%
Delantero Israel 8.500 0,0%
USA (prom) 8000 | -1,2%
16 cortes Chile 6000 | -32%
Tapa cuadril Brasil 12.500 8,7%

Destino de las exportaciones

SADA

Var % 12m
20,0%
25,4%
25,3%
20,5%
27,7%
28,2%
27,6%
26,5%
21,4%
45,5%

5,3%
38,9%

ene25-feb25. En % del total de exportaciones en USD

EEUU, 11%

Otros, 8%

China, 40%

Chile, 6%




Evolucion ultimos 12 meses

24 - 25. E V, | A o
mares - mar n var % anua En el Ultimo aifo (marzo 2024 - marzo 2025),

los precios de las exportaciones quedaron
levemente por debajo de la inflacion,
especialmente por los valores enviados a

PRECIOS

74%

hina.
61% goos  62% China
-y 56% 56% En el mercado interno, por el contrario, el
(o] . -7
49% asado se ha encarecido en relacion al pollo y

45% : .
al cerdo, y su precio se ubica incluso por

encima de la dinamica general de precios.

30% : ., . .
° 29% Esta situacion desalienta las exportaciones y

refuerza los incentivos a destinar la
produccion al mercado interno, donde los
precios resultan mas favorables en términos
relativos.

Ternero
Vaca
Asado
Hilton
China
Inflacidn

o)
=
>

o
z

Ddlar oficial
Ddlar MEP
Cerdo

Pollo
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Notas: Hilton y China expresado en pesos.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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En enero, la actividad econdmica registré un aumento
interanual del 5,1% y al medirlo mensualmente, subid
0,6% contra diciembre.

En cuanto a la dinamica por sectores, los principales
impulsores de la recuperaciéon fueron la industria
manufacturera y el comercio. Por su parte, la agricultura
contribuyd con 0,14 puntos porcentuales al crecimiento
econdmico de enero.

Para el 2025 se espera que la economia evidencie una
recuperacion del 5,5%, segun el REM del BCRA.

La inflacion de marzo fue del 3,7%, un registro
significativamente por encima de lo que anticipaba el
mercado, que proyectaba una suba del 2,5%. Este
incremento se explicd principalmente por factores
estacionales, como el aumento en el rubro educacion y
en ciertos alimentos, particularmente legumbres vy
verduras. Para 2025, se proyecta una inflacién del
26,4%, segun el REM del BCRA. Cabe destacar que este
relevamiento fue realizado antes de las nuevas medidas
econdmicas anunciadas el 11 de abril, las cuales podrian
modificar las proyecciones hacia adelante.

En enero, los salarios promedios registraron un
aumento del 117% interanual, superando a la inflacion
del mismo periodo por 32 puntos porcentuales.

*Enero ultimo dato disponible de actividad de INDEC. **Enero ultimo dato
disponible de salarios en INDEC.
Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

0,67%

5,5%

55,9%

3,7%

26,4%

+17,6%

+0,7%

Actividad econdmica
ene22-ene25. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

Var m/m 4%
20
Esperado 2025 &
0%

-2%

-4%

IPC mensual
oct24 — mar25. En var % m/m
Var a/a
3,7%

Var m/m

2,7% 2,4% 2,7% 2,4%

’ (] ,

Esperado 2025 I I I 2,2% °

oct-24  nov-24 dic-24  ene-25 feb-25 mar-25

Inflacion y salarios
sep24-ene25. Var mensual de salarios e IPC

5% 47% 4,6%
9 0
4,5% 3,5% 3,8% 1o 0
0
salario real a/a 3,5% 2,7% 2 4% ) 7% 2,9A:2 »
2,5% 2%
lari | 1,5%
Ssalario real m/m
/ 0,5%
_ 0,
20 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

M Var. Salarios Var. Precios



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de abril es $1.105, un 2,9% por encima de
nov23 equivalente a $1.074, cuando se ajusta por inflacion.

El pasado 11 de abril se anunciaron una serie de medidas
econodmicas, entre las que se destacan la eliminacion del cepo para la
compra de ddlares por parte de personas fisicas y la eliminacion del
délar blend, tipo de cambio utilizado para las exportaciones.
Asimismo, se establecidé un esquema de flotacion en el cual el délar
oficial podra oscilar dentro de una banda cambiaria, con un piso de
$1.000 y un techo de $1.400. Estas medidas fueron acompafiadas por
el ingreso de fondos frescos por parte del FMI, el Banco Mundial y el

Ddlar oficial ajustado por inflacion
jun23 - abr25. En pesos de marzo 2024

Ddlar futuro ROFEX
21/04/25. En S/USD

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

SADA

BID.

Ante la salida del cepo, la brecha cambiaria se ubica en un 1% vy se
espera que continue acotada.

El indice del tipo de cambio real multilateral de abril promedia 80,
apenas por debajo de marzo. Esto refleja un tipo de cambio bajo
frente a nuestros principales socios comerciales, respecto al
promedio historico.

Los futuros de dolar oficial para marzo 2026 esta en $1.475.

indice de tipo de cambio multilateral

jun23-abr25
133

140

1.641 120
3 Suba implicita de
Mes Dodlar futuro i lizad
anuallizada 100
abr-25  1080,0 84 32808081 81
1.356 E 80 80
may-25 1112,0 42,0%
jun-25  1135,0 34,7% -
1.105 . E
jul-25  1161,0 33,5%
ago-25  1190,0 33,8% 40
1.074 sep-25 12150 32,7% SRR IIIIIIININIINRGY,
oct-25  1255,0 35,0% 52538855888 ¢2525888835§58¢%
nov-25  1285,0 34,7% . Vara/
dic-25  1305,0 32.8% -17,1% araja
S S O N K O I I I R
A% v A% A% v A% v v v v v v =26 13900 40 0%
& ‘?oo oé §>\° \éo rsok = ‘?oo oé' &(' S@\p r},"K ene ’ — -0.3% Var m/m
N >y feb-26  1430,0 40,1% 270
mar-26  1475,0 40,5%

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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MAYO - JUNIO

REMATES AUSPICIADOS

09/05 © sOC. RURAL MERCEDES - CORRIENTES
CONCENTRACION DE VIENTRES BRAFORD

CONSIGNATARIA STREAMING TV CABANAS
Colomboy Magliano  colomboymagliano.com.ar Canal Rural  Santa Irene - El Rocio - Santa Clara y Yuqueri

CONCURSO Y REMATE DE TERNEROS

13/05  © SOC. RURAL SAN CRISTOBAL - SANTA FE
5° CONCURSO REGIONAL DE TERNEROS BRAFORD

CONSIGNATARIA
Colombo y Magliano

EXPOSICIONES

26/05 - 30/05 @ RIACHUELO - CORRIENTES

XXII EXPOSICION NACIONAL BRAFORD Y
XilI EXPOSICION NACIONAL DEL TERNERO BRAFORD

CONSIGNATARIA CATEGORIA ADMISION JURA TERNEROS JURA ADULTOS VENTAS
Colombo y Magliano  Organizada 23Y 24/05|8h  26/05|9h 27/05 | 9h 28/05 Reproductores y Grandes Campeones

04/06 - 07/06 © ARMSTRONG - SANTA FE
EXPOSICION REMATE DE REPRODUCTORES

AGROACTIVA 2025
CONSIGNATARIA CATEGORIA ADMISION JURA  VENTAS
AFA SCL Auspiciada 03/06 04/06  05/06 | 10h

© X in f ® www.braford.org.ar
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EXPO OTONO

del 8 al 10 de mayo
Sociedad Rural de Azul

EXPO PALERMO

del 17 al 27 de julio
Sociedad Rural de Palermo

-

EXPO NACIONAL PATAGONICA

del 10 al 14 de septiembre
Sociedad Rural de Patagones

EXPO NACIONAL

del 2 al 6 de octubre
Sociedad Rural de Bahia Blanca
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LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA Braford
Argentina) es una entidad sin fines de

(Asociacion  Civil

lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de Ila raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

evaluacion

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Antonella Semadeni

Economista - FADA
asemadeni@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
mailto:mlsilvetti@fundacionfada.org

